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El presente articulo es el resultado del estudio de estrategias que emplea el
sector cooperativo para mitigar el riego de liquidez, cuyo objetivo general fue
analizar la aplicabilidad de estrategias como prevencion del riesgo de liquidez
en las cooperativas de ahorro y crédito de Manabi que estan reguladas por
la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria (SEPS), haciendo
énfasis en el calculo de los indicadores que miden el riesgo de liquidez,
logrando asi un estudio mas exhaustivo en la interpretaciéon de resultados.
Para el desarrollo de la investigacion fue necesario acudir a la exploracién
de campo llevando a cabo encuestas dirigidas principalmente a las personas
encargadas del manejo de la informacién financiera. La poblacion de la
investigacion fueron todas las cooperativas de ahorro y crédito de la provincia
de Manabi que se encuentran reguladas por la SEPS, aplicando la técnica
de muestreo no probabilistico por juicio a lo cual se eligié 7 cooperativas,
debido a las limitaciones de la informacién y del estudio en base a la entrega
de informacion. Teniendo como resultado que las cooperativas de ahorro
y crédito controlan y mantienen niveles de liquidez normal; administran su
liquidez segun las necesidades, caracteristicas, volumen y complejidad de
sus operaciones.
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ABSTRACT

This article is the result of the study of the strategies used by the cooperative
sector to mitigate the liquidity risk which general goal was to analyze the
applicability of strategies such as the prevention of liquidity risks in the credit
unions of Manabi which are regulated by the Superintendencia de Economia
Popular y Solidaria —Superintendence of Popular and Solidary Economy-
(SEPS), with emphasis in the calculation of the indicators that measure the
liquidity risk, attaining a more exhaustive study in the interpretation of results.
In order to carry out the research it was necessary to turn to on-site exploration
using surveys mainly aimed at the people in charge of the management of
the financial information. The population investigated was constituted by all
the credit unions in Manabi province which are regulated by the SEPS; the
strategy applied to select the sample population was that of non-probability
sampling which allowed to choose seven credit unions due to the limitations of
the information and the study based on the delivery of information. Obtaining
as result that the credit unions control and keep levels of normal liquidity,
manage their liquidity according to the necessities, characteristics, volume,
and complexity of their operations and transactions.
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INTRODUCCION

A lo largo de la historia, las empresas y
las instituciones financieras han estado
expuestas a riesgos, y es un hecho que
ninguna logra predecir lo que puede
acontecer o saber con seguridad lo que
ocurra en el futuro, es por ello que el
riesgo de liquidez siempre esta presente
aun cuando la entidad no lo haya

contemplado.

El tema de liquidez es importante cuando
se habla de la capacidad financiera de
las entidades, ante todos los imprevistos
y amenazas que existan en el entorno
el riesgo de
liquidez hace referencia a la liquidez

externo de la misma;
de los activos en los que la empresa ha
invertido” (Pindado, 2001)

Philippa (2011) define el riesgo de
liquidez “como la eventualidad de que
pueda ser imposible hacer frente a las
obligaciones financieras que la empresa
tiene” entonces el riesgo de liquidez se
lo entiende como una eventual escasez
de fondos que tiene una empresa para
cumplir sus obligaciones financieras, por
ello nace la necesidad de la creacion de
estrategias que permitan a las entidades
mercado y tener
rendimientos econdémicos estables.

mantenerse en el

En este sentido, el riesgo de liquidez se
puede expresar como la probabilidad
de incurrir en pérdidas por no disponer
de recursos liquidos suficientes para
cumplir con las obligaciones de pagos

comprometidas en un horizonte temporal

determinado, y una vez considerada
la posibilidad de que la entidad logre
liquidar
razonables de tiempo y precio.

sus activos en condiciones

“La liquidez de una empresa se mide
por su capacidad para satisfacer
obligaciones a corto plazo a medida
que estas llegan a su vencimiento. La
liquidez se refiere a la solvencia de la
posicion financiera global de la empresa”
(Lawrence & Chad, 2012, p. 65)

Las entidades del sector financiero se
encuentran particularmente expuestas al
riesgo de liquidez, dada la naturaleza de
sus actividades, entre las que se incluye
la captacién de fondos. Se trata de un
riesgo inherente a la actividad bancaria;
sin embargo, el riesgo de liquidez habia
recibido menor atencion que otros
riesgos, tanto por parte de las entidades
como de los reguladores. Asi, hasta 2010
la normativa consistia fundamentalmente
en una serie de principios cualitativos no
vinculantes sobre la buena gestion de la
liquidez.

En los ultimos anos, no obstante, este
hecho ha cambiado; la crisis financiera
y las restricciones de liquidez han
provocado que reguladores y entidades
iniciasen una reflexion profunda sobre
la gestion del riesgo de liquidez, con
el objetivo de garantizar la estabilidad
financiera y prevenir nuevas situaciones
detension.Porpartedelosreguladores, se
ha concretado en la definicién de nuevos
estandares normativos vinculantes y de
caracter mas cuantitativo, que estan
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actualmente en proceso de implantacion.

Estos estandares conllevan sin embargo
una serie de impactos macroeconomicos
y financieros que estan siendo evaluados
por parte tanto de los propios reguladores
como de las entidades financieras.
Uno de los principales impactos es el
incremento en la contraccion a corto
plazo de la liquidez en los mercados,
lo que esta haciendo que las entidades
otorguen aun mas importancia a los
depdsitos de su clientela como fuente
de financiacion, efecto en parte alentado
por los propios reguladores.

La cooperativa es una entidad basada
en la autonomia de voluntad de las
personas que la integran para satisfacer
sus necesidades econdmicas, asi como
las de naturaleza cultural y social,
mediante el esfuerzo propio y la ayuda
mutua. “Es una empresa formada por un
grupo de personas motivadas por sus
propios intereses y necesidades, sujeta
a unas normas juridicas concretas y a
unas normas especificas, los principios
y valores cooperativos” segun (Silva,
2013, p. 3)

De acuerdo a la ley de la Economia

Popular Solidaria de Ecuador “Son
cooperativas las organizaciones
econdmicas solidarias, constituidas

como sociedades de derecho privado,
con finalidad social y sin fin de lucro,
auto gestionada democraticamente por
sus socios” estas aportaciones pueden
ser econ6mica, productiva, fuerza de
trabajo y de servicio, todo encaminado
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a obtener un beneficio econdmico para
sus integrantes.

Las cooperativas de ahorro y crédito
(COAC) constituyen el grupo de mayor
tamafno en términos de activos, pasivos 'y
patrimonio, respecto al total nacional de
cooperativas. De acuerdo al Ministerio
Coordinador de Desarrollo Social (2012,
p. 24)
“Son organizaciones formadas por
personas naturales o juridicas que se
unen voluntariamente con el objeto de
realizar actividades de inter mediacion
financiera y de responsabilidad social
con sus socios Yy, previa autorizacion
de la Superintendencia, con clientes o
terceros con sujecién a las regulaciones
y a los principios reconocidos en la
presente Ley”.

En Ecuador existen 3.932 cooperativas,
de las cuales 1.045 son financieras
las mismas que se agrupan en cuatro
segmentos tomando en cuenta su
totalidad de activos. La SEPS (2013,
p. 7) afirma que “el sector cooperativo
no financiero se caracteriza por una
marcada heterogeneidad al interior
debido a la pluralidad de actividades
econdémicas realizadas”. Se han
clasificado en 5 tipos, segun la funcién
gque desempenfan: vivienda, servicios de
transporte, produccion, consumo y otros

servicios.

La liquidez en el sistema financiero es
la capacidad que tienen las instituciones

financieras para mantener los recursos
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necesarios paraafrontar susobligaciones
como organizacién en tiempo y forma
acordada por lo que Orozco (2015, p.
4) plantea que “estas entidades deben
gestionar sus recursos de forma que
puedan disponer de ellos ante probables
exigencias inmediatas o de corto plazo
que provoquen un eventual riesgo de
liquidez”.

Se entiende como riego de liquidez el
no contar con los recursos economicos
tiempo y momento requerido
para los pagos de forma puntual de
liquidez. (Baez, 2012, p. 5) afirma que
el riesgo de liquidez es la “Incapacidad
de la Institucion para cumplir
obligaciones o0 cumplimiento de las
mismas a costos muy altos”

en el

con sus

Gestion del riesgo de liquidez: (La
Superintendencia de Banco de la
republica dominicana, 2011, p. 19)

plantea que la gestion del riesgo de
liquidez es el proceso de identificar,
medir, monitorear y divulgar el riesgo
de liquidez en el marco del conjunto de
estrategias y politicas establecidas para
la mitigacion del mismo.

LaEconomiapopularysolidarialaintegran
las organizaciones conformadas en los
Sectores Comunitarios, Asociativos y
Cooperativistas, asi como también las
Unidades Econdmicas Populares. La
(Ley Organica de Economia Popular y
Solidaria - LOEPS, 2012, p. 8) define
a la Economia popular y solidaria como:

La forma de organizacion econdémica,

donde sus integrantes, individual o
colectivamente, organizan y desarrollan
procesos de produccion, intercambio,
comercializacion, financiamiento y
consumo de bienes y servicios, para
satisfacer necesidades y generar
ingresos, basadas en relaciones de
solidaridad, cooperacion y reciprocidad,
privilegiando al trabajo y al ser humano
como sujeto y fin de su actividad,
orientada al buen vivir, en armonia con
la naturaleza, por sobre la apropiacion,

el lucro y la acumulacion de capital. (Art.

1)

SerigenporlaLOEPS, todaslaspersonas
naturales y juridicas, y demas formas
de organizacion que, de acuerdo con
la Constitucion, conforman la economia
popular y solidaria y el sector Financiero
Popular y Solidario; y, las instituciones
publicas encargadas de la rectoria,
regulaciéon, control, fortalecimiento,
promocién y acompafnamiento. (Art. 2)

Para (Lazo, 2014, p. 4) la administracion
del riesgo de liquidez “se ha constituido
en uno de los factores mas importantes
en la sanidad del sistema financiero
mundial especialmente desde la crisis
economica del afio 2008”. Los bancos
y cooperativas financieras son los mas
susceptibles de contagiarse y provocar
grandes hecatombes financieras por
la naturaleza de su negocio dado
que son los encargados del proceso
de transformacion de vencimientos,
captando depdsitos a corto plazo y
concediendo créditos a largo plazo.
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METODOLOGIA

La investigacion se realiz6 en las COAC
que conforman el sistema financiero
ecuatoriano en Manabi y que estan
reguladas por la SEPS. Se acudié a
la exploracion de campo para obtener
informacién confiable y oportuna, el
andlisis de resultados se fundamento
en la informacion propiciada por las
cooperativas objeto de estudio, a partir
de los cuales se pudo establecer la
aplicaciéon o no de estrategias como
riesgos de

tomando en cuenta su organizacién y

prevencion de liquidez

segmento al que pertenecen.

Los métodos de investigacion aplicados
fueron deductivo y analitico — sintético,
ya que se analizd6 cada una de las
estrategias establecidas para prevenir el
riego de liquidez.

El método analitico sintético se aplico
en la interpretacion de la informacion
solicitada a las COAC
efectuando analisis comparativos con

financiera

los indicadores de liquidez global y los
expuestos por la normativa en la circular
No. 004 de 2008, de la SEPS; citando
las cuentas contables utilizadas en los
estados financieros de mayor relevancia.

Se llevd a cabo encuestas dirigidas
personas
encargadas del manejo de la informacion

principalmente a las

financiera dentro de las cooperativas.
La poblacién de la investigacion fueron
todas las COAC de la provincia de
Manabi que se encuentran reguladas
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por la SEPS.

Se aplicé la técnica de muestreo no
probabilistico Ilamada muestreo por
juicio. Este tipo de muestreo no incluye
un tamafio de muestra especifico,
la SEPS tiene bajo su control a 51
entidades financieras que se dividen
en segmentos 2, 3, 4 y 5 por lo que a
juicio se eligio a 7 cooperativas: Dos
del segmento 4: Abdén Calderén Ltda.
y Agricola Junin; tres del segmento 3:
CalcetalLtda., Magisterio Manabita Ltda.
y Microempresarial Sucre; y dos del
segmento 2: Chone Ltda. y Comercio
Ltda., debido a las limitaciones de la
informacién y del estudio en base a la
entrega de informacion.

RESULTADOS

El analisis sobre la aplicabilidad de las
estrategias financieras como prevencion
del riesgo de liquidez a las cooperativas
de ahorro y crédito que conforman
parte del sistema financiero de Manabi,

se fundamenta en los siguientes

resultados:
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ANALISIS ESCENARIOS A CONSIDERACIONES
TOMpOsICion 0 ACIV0E y PRS0 | LS POSICON =SiUCTAral muesia lneas de
Posicidn estitica Estatico lquides en una posicidn astitica | liquidez comparables con su wolatiidsd, d= tal
estructural a una fecha determinada y scbre | manera que los activos Fquidos muestren una
los saldos contables. cobertura frente a los reguerimientos.
Tuentas con vencimiento En ecle 250enano |as CUSNtas con vencimienta
cierto cierto se presentan al vencimiento.
(5= cuUEntas con vencimiento incieno deben ser
tratadas sobrz |z base d= supuestos
Contractual Cuentas con vencimiento sustentzdos en modelos de comportamiento,
incierto con soporte estadistico con un nivel de
patei confianza  minimo del 20% y una sers de
% tiempa de al menos 12 meses.
“liguider Estatic En esie estenanc las cuentas con vencimienio
“ouidez statico cierto también son sometidas a ajustes sobre la
(Banda de tiampo) Cuentas con ;En:lmnnm :ﬁ:‘;ﬂmz:s:m:::sﬁm;‘" mo:zl::ng
Este andiisis parte Esperado clerto estadisticos con un nivel de confianza minimo
de una fed’lpg pe del B0% y una seriz d= tiempo de al menas 12
dgzit;g;::‘:.{s Cuenta imiento 'I:‘ae:iienlas CON VENGIMIENto inciern deben ser
de capital e] e ;D;;r:;':'m'e" tratadas sobrz |z base d= supuestos
A do sustentados en modelos de comportamienio
scuerda a su Dinamico En este escenaric s2 parte del analizis de
vencimiento, En este =2scenario, sohre  los Cuentas con vencimiento liguidez esperado y ademds s=  incorporan
instrumentos financieros que spliqus cierto ! os de proyecoi y de pl id
{cartera de=  crédito,  inwersiones, financizra de la entidad.
depdsitos) se deberd incluir como Cuenta imiento upuectos  sustentados  en  modelos  de
partz del flujo a los intereses por RS CO NETENIC comportamiento mds elementos  de
percibir o aguelles por cancelar, e planeacion financiera.

Tabla 1: Formas de medicion del riesgo de liquidez
Fuente: Nota técnica sobre ingresos de mercado y liquidez (2016)

Elaborado: Por |la autora

Analisis:

Elriesgo de liquidez se conceptualiza como
la posibilidad de no poder hacer frente a
las obligaciones con terceros o que para
poder lograrlo se incurra en gastos exce-
sivos. Dentro de las formas de aplicacion
se puede medir desde dos puntos de vista;
posicion estatica estructural y analisis de
brecha de liquidez.

La finalidad de la posicién estatica estruc-
tural es que muestra lineas de liquidez que

son comparables con su volatilidad de tal
forma que los activos liquidos respalden
en total cobertura los requerimientos. Den-
tro del analisis de brechas de liquidez se
consideran tres escenarios con vencimien-
tos contractuales, esperados y anali-
sis dinamico; en cada escenario se da
un tratamiento especial a las cuentas con
vencimiento cierto y a las cuentas con
vencimiento incierto tal como se muestra
en la tabla 1, demostrando la evolucién de

la institucion desde los tres escenarios.

BASILEA Il SUPERINTENDENCIA DE ECONOMIA
POPULAR Y SOLIDARIA
Ratio de
cobertura de Activos de alta calidad - Liquidez Fondes dizponibles
liquidez Salida de caje nera a 30 dias 2 % total Depésitos a corto plazo
LCR
Py i _ Dizponible o 90 dins
E rimera fnaa = obligacienes a 20 dias
Dizpaonibl 180 dias
Ratio de ‘E Segunda linea = - — e —
S ) S : . Obligaciones a 180 dias
financiacion Financiamisntos sstables disponibles E T o= = _
estable Salida de fondos netos b & HMF fT‘I-I]-_‘l.’-IJTﬂ'S i
o Dizponible o corte plaso
neta = 100% o = -
NSFR h=} Saldo de 25 maveres depocitantes
E- Cobertura 100 mayores depositantes
= _ Disponible hasta 180 dias
" Saldo de 100 mayores depositantes

Tabla 2: Andlisis descriptivo de los principales indicadores de liquidez global y los aplicados por el Sistema de cooperativas de ahorro y crédito.
Fuente: Comité de Basilea III (2013) y Superintendencia de Economia Popular y Solidaria (2016)
Elaborado: Por la autora
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Analisis:

El acuerdo conocido como Basilea Il (pub-
licado por el Comité de Basilea en 2010
tras un proceso consultivo iniciado en dic-
iembre de 2009) ha supuesto un referente
en la regulacion de la liquidez y desarrolla
estandares para su medicion y control que
se traducen en dos ratios que deben ser
aplicados con obligatoriedad y unas herra-
mientas de seguimiento del riesgo de lig-
uidez.

EILCR (Liquidity Coverage Ratio) pretende
garantizar que la entidad mantenga un
nivel suficiente de activos liquidos de alta
calidad y libres de cargas para sobrevivir
a un escenario de stress de liquidez de 30
dias, “Es un coeficiente a 30 dias que tiene
por objeto promover la capacidad de recu-
peracion en caso de interrupciones poten-
ciales de liquidez” (Basillea Ill, 2013).

El NSFR (Net Stable Funding Ratio) pre-
tende “asegurar una estructura equilibrada
del balance y limitar una dependencia ex-
cesiva de la financiacion mayorista a cor-
to plazo, para lo que define un minimo de
financiacion estable a un horizonte de un
afno” (Basillea lll, 2013). Mide la cantidad
de fuentes de financiacion estable que es-
tan fondeadas por pasivos estables.

Por su parte la SEPS dentro de sus com-
petencias establece indices para el calculo
de la liquidez. El indicador de liquidez total
relaciona los fondos disponibles frente al
total de depdsitos a corto plazo, permite
medir el nivel de disponibilidad que tiene
una entidad para atender los pasivos de
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mayor exigibilidad. La relacion mientras
mas alta es mejor. Mientras que el indica-
dor que mide la liquidez estructural sirve
para medir la capacidad de respuesta de
la entidad frente a los requerimientos de
efectivo de sus depositantes.

Segun las normas generales para la apli-
cacion de la Ley de Instituciones Finan-
cieras extraidas del documento Analisis de
Riesgo de Liquidez del Sector Financiero
Popular y Solidario:

El indice estructural de primera linea se
obtiene sumando los saldos diarios de las
cuentas que representen liquidez, en los
plazos de hasta 90 dias, para luego com-
pararlos con las volatilidades promedio de
las fuentes de fondeo. Debe ser mayor a
dos (2) veces la volatilidad promedio men-
cionada.

El indice estructural de segunda linea se
obtiene sumando a los saldos diarios de
las cuentas utilizadas para el calculo de
liquidez de primera linea, los saldos de las
cuentas que representen liquidez y obliga-
plazos mayores a 90 dias
y no mayores a 360 dias. Debe ser mayor
a dos punto cinco (2.5) veces la volatilidad
promedio de las fuentes de fondeo.

ciones en

El indicador de cobertura de los 25 y 100
mayores depositantes considera los fon-
dos de mayor liquidez conformados por
las cuentas de dinero efectivo y de opera-
ciones que pueden hacerse efectivas de

manera inmediata. (Orozco 2015, pags.
5-6)
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suficients ¥
documentados

SEGMENTO 2 SEGMENTO 3 SEGMENTO 4
MAGISTERIO AEDON
COMERCIO CHOME MICROEMPRE 5A AGRICOLA
MANABITA CALCETALTDA. CALDERON
LTDA. LTDA. RIAL 5UCRE LTDA. LTDA. JUNIN

« Definir lss [+« Plan d= | « Cronograms de | « Medicion ¥ | = Monitorso = Manusl de | » Politicas
Operaciones, contingsn colocacion de seguimisnts 3 permanente  ds resgos de internas
sEgmentos ¥ cia créditos través del uso las  indicadaores liquidez aprobadas  paor
productos  con [« Plan  de y aplicacién del de liquidez el Conssjo d=
los cuales opera emergensc indicar d= | « Monitoreg de Administracion
la cooperativa. ia Figuidez total d= las cuentas de = Afiliacionss

« Capacitscidn s Contral manera fondso = Ahorro a la vists
continua ¥ interno mensual. = Actualizar * Las
sxterna  sobre perigdicaments conternpladas
riesgos de los  planes ¥ en el manual de
liquidez & la manuales de captaciones.
administracion, liquidez y de » Péliza a plazo
funcionarios ¥ contingencia de fijo
empleados  ds liquidez = Paliza de shomo
la cooperativa. + Se cuenta con rmiensual

+ Mantensr cupas d= = Cuenta infantil
plan=s de creditos pre « Increments en
contingencia de aprobados certificades  de
liquidez = Mayor aportacidn

parcentaje de
captaciones ss

gque  permitan resliza 3 um
controlar Ias plazo mayor d=
exposiciones de 130 dias.

riesgo.

Tabla 3: Estrategias que aplican las cooperativas de ahorro y crédito para mitigar el riesgo de liquidez
Fuente: Datos proporcionados por COAC de Manabi: segmento 2, 3 y 4 (2016)
Elaborado: por la autora
Analisis: afo, examinar, aprobar las estrategias,

La alta direccion de cada una de las
cooperativas objeto de estudio desarrolla
estrategias, politicas y practicas para
riesgo de liquidez con
arreglo a su tolerancia al riesgo, estas a

gestionar el

sSu vez son aprobadas por el consejo de
administracion de acuerdo a los informes
sobre la evolucion de la liquidez que se
presentan.

“El consejo de administracion es el
encargado de al menos una vez al

politicas y practicas de gestion de la
liquidez, y cerciorarse de que la alta
direccion gestiona con eficacia el riesgo
de
2012). Sin embargo es importante que

liquidez” (Management Solutions,
estas estrategias se creen y manejen de
acuerdo al segmento al que pertenecen
bajo
formato o modelo y sea monitoreado

las cooperativas un  mismo

su cumplimiento conjuntamente con el
organismo rector.

SEGMENTO 2 SEGMENTO 3 SEGMENTO 4
COMERTCIO CTHONE MICTRO] SA MAGISTERTO ABDCN
LTDA_ LTDA RIAL SUCRE MANABITA LTDA_ CALCETA LTDA- CALDEROMN LTDA__ | AGRICOLA JUNIN
= = Ta |+ — Credio — Tredies = Det=ner e |+ Se pr= aprusba | = Tner =n =T
fusrtes Z= a terceros. edemos por las instituciones. colacaciones. craditas  =n la retiro de ahorre
fondeo aprobado por la donde se inviere - Captsr recurscs banca para cubrr en los meses de
= Disponibiidad d= Red Macional de - Efectivizar las eventualidades de diciemiore ¥
actvos | higuides Finanzas imarsion liquidez. enera.
netos. Populares - Reowrr a fuentes demands d=
= Proyecciones Sclidarias  del de financiarni cradite  en  los
financieras = Ecuader mases de febrerc
operatu=as de IS [(REMAFIPSE) ¥ o
entidad.

Tabla 4: Plan de contingencia para situaciones de riesgo de liquidez
Fuente: Datos proporcionados por COAC de Manabi: segmento 2, 3y 4 (2016)
Elaborado: Por la autora
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Analisis:

Cada COAC cuenta con un plan de
contingencia formal para aplicar en caso
de situaciones de riesgo de liquidez. Es
importante que se evalue la posicion
de liquidez de la entidad para adoptar
las medidas oportunas si se detecta
deficiencia en este sentido, con el fin de
proteger el ahorro de los depositantes
y limitar posibles riesgo de liquidez

AL APRENDIZAJE DE LA CONTABILIDAD GENERAL.

de estrés.

AsicomolaCooperativaMicroempresarial
Sucre cuenta con un organismo que
respalde en caso de situaciones de
riesgo de liquidez todas las cooperativas
que estan reguladas por la SEPS
deben considerar dentro de su plan de
contingencia, créditos pre aprobados
en caso de situaciones aledafas a la

disponiendo de alertastempranasque liquidez.
permitan ver los diferentes escenarios
SEGMENTO 2 | SEGMENTO 3 | SEGMENTO 4
Fondos disponibles
Liquides total = — i
Depdzitos a corte plazo
MICROEMPRE MAGISTERIO ABDON f
COMERCIO | cHONE LTDA. SARIAL MANABITA CALCETA | caLperon |  AGRTOLA
' SUCRE LTDA. . LTDA.

« Frecuencia en | « Frecuencia en | « Frecuencia en | « Frecuencia en | « Frecuencia en | « Frecuencia = Frecuencia  en
que realiza el que realiza el que realiza el que resliza el que resliza el en que que realiza el
analizis analisis anzlisis analisis analisis realiza el analizis
financiero de I3 financiero  de financiero de financiero de financiero de anzlisis financiere de la
liquidez:  diario, la liquidez: la liguidez: la liquidez: la liquidez: financiero liquidez:
sermanal ¥ sernanal sernanal mensual sermanal de la trirnestral
mensual liquidez:

mensual

+ Resultado +  Resultado + Resultado + Resultado » Resultado » Resultado » Resultado

24.12% 33.08% 47.11% 40.80% 12.78% 51.80% 21.28%
Mide la capacidad para hacer frente & las obligaciones inmedistas o & corto plazo con el uso de los fondos disponibles de la institucion
Dizponible o 90 dias
Liquides estrucutural: primera Ii = -
quines ez it it Obligaciones a 90 dias
Resultado Resultado Resultado Resultado
3084.64% | 33.08% MO APLICA | MO APLICA 13.06% MO APLICA | 21.28%
Mide la capacidad para hacer frenfe a lzs obligacionas inmediatas hasta 20 dias segun |z disponibilidad de la institucion

Disponible a 180 dias

Liguides estrucutural: segunda linea = Obligaciones a 150 dias

Hesultado Hesultado Hesultado Hesultado
1531.88% | 38.91% | MO APLICA | MO APLICA | 14.40% MO APLICA | 17.73%
Cuantifica los fondos disponibles que cubrirgn las obligaciones da hasta 180 dias. Rango normal de 40% -20%
Disponibls a corto plazo
Liguides estrucutural: cobertura 25 mayores depositantss = Salde ;:st oy de:asiranres
FHesultado Hesultado Hesultado Hesultado
281.21% | 4,91% | MO APLICA | MO APLICA | 106.03% | MO APLICA | 33.40%

Determina cuanto puede cubrir y solventar los retires de estos 25 mayores depositantes, es decir. el nimero de veces de su valor.
Dizponible hasta 180 dias

Salde de 100 mayores depositantes

Fesultado
s | noapuca |

Liguides estrucutiral: cobertura 100 mayeres depositantes =

Resultado

Resultado
44 70%

Resultado
113 .86%

o NO APLICA |

NO APLICA |

Determina cuanto puede cubrir y solventar los refires de estos 100 mayores depositantes, es decir, el nimero de veces de su valor,

Tabla 5: Calculo de indicador que mide la liquidez total y estructural

% Fuente: Datos proporcionados por las COAC de Manabi del segmento 2, 3y 4 (2016)
Pu

Elaborado: Por La autora

Analisis: funcion de la comparacion con el

La interpretacién y analisis para este promedio del sector cooperativo; por

indicador de liquidez viene dada en

lo tanto, si su porcentaje se encuentra

Espoch - Fade - 2016|
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por debajo del promedio (no menos del
12%), la cooperativa no dispone de los
fondos necesarios para hacer frente a
los retiros de los depositantes, mientras
que si se halla por encima del promedio,
la entidad cuenta con fondos y evitar
posibles eventualidades de retiros.

CONCLUSIONES

- La medicion del riesgo de liquidez
permite capacidad de
respuesta de las COAC para atender
los vencimientos de sus pasivos a un
costo razonable, asi como la colocacion
de préstamos e inversiones. Las areas
especificas dentro de una institucion
financiera que tiene mayor afectaciéon por
la insuficiencia liquidez generalmente
son las de crédito, captaciones, caja,
tesoreria y colocaciones, lo que conlleva
a la afectacion del prestigio de la misma.

analizar la

-Losprocesosformalesde administracion
de riesgos propuestos por el organismo
de control la Superintendencia de
Economia Popular y Solidaria (matrices
de riesgos y herramientas financieras)
permiten identificar, medir, controlar,
mitigar y monitorear las exposiciones
de riesgo a través de los indicadores
que miden la liquidez estructural. La
identificacion del riesgo es un proceso
continuo y se dirige a reconocer y
entender los riesgos existentes en cada
operacion efectuada, y asi mismo, a
aquellos que pueden surgir de iniciativas
de negocios nuevos.

- El

analisis de liquidez estructural

demuestra la adecuada liquidez con la
gue cuenta las cooperativas de ahorro y
crédito; sin embargo la mayoria de las
cooperativas ubicadas en el segmento
3 y 4 que fueron objeto de estudio no
cumplen con la aplicacion y calculo de la
liquidez estructural.
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